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Fagleg adstod vid gerd arsreiknings

Til stjornar og hluthafa i Kerecis hf.

Vi& hofum veitt faglega adstod vid gerd arsreiknings arsins 1. okt. 2020 - 30. sept. 2021 fyrir Kerecis hf. byggt a
pbeim upplysingum sem stjérnendur félagsins hafa lagt fram. Arsreikningurinn hefur ad geyma skyrslu stjornar,
rekstrarreikning, efnahagsreikning, sjédstreymi og skyringar.

Vid hofum skipulagt og hagad vinnu okkar i samraemi vié vid alpjédlegan stadal, ISRS 4410, sem fjallar um
faglega adstod vid gerd arsreiknings.

Vi& hofum notad faglega pekkingu okkar & svidi reikningsskila og arsreikningagerdar ad pvi markmidi ad adstoda

fyrirteeki® vid ad leggja fram &rsreikning i samraemi vid 16g um arsreikninga. Vid hofum fylgt fyrirmaelum
sidareglna, par @ medal grundvallarreglunum um heilindi, hlutleegni og faglega haefni og varkarni.

Abyrgd stjornar og framkvamdastjora a arsreikningnum
Arsreikningur og peer upplysingar sem koma fram i honum eru & &byrgd stjérnar og framkvaemdastjora.

Arsreikningurinn er byggdur & bokhaldi félagsins og 68rum upplysingum stjérnenda félagsins.

bpar sem fagleg adstod vid gerd arsreiknings er ekki stadfestingarverkefni er pess ekki krafist af okkur ad
stadfesta nakveemni eda heild peirra upplysinga sem stjérnendur hafa lagt fram. bar af leidandi veitum vid hvorki
alit byggt @ endurskodun né alyktun byggda a kénnun um hvort arsreikningurinn sé gerdur i samraemi vid 16g um
arsreikninga.

Képavogur, 23. mai 2022

Deloitte ehf.

Ingvi Bjérn Bergmann Eypdr Gudjénsson
Endurskodandi Endurskodandi



Skyrsla stjornar

Arsreikningur Kerecis hf. fyrir timabili® 1.10.20 - 30.9.21 er gerdur i samraemi vid 16g um arsreikninga.

Kerecis proar, framleidir og markadssetur agraedslur og igreedslur ar fiskirodi i laeknisfraedilegum tilgangi.
Markmid Kerecis er ad nyta Urraedi nattirunnar, med sjalfbaerum haetti, til ad efla lif og stydja vid getu likamans
til pess ad verja sig og endurnyja.

Starfsemin a arinu og framtidarhorfur

1.10.20 - 30.9.21 1.10.19 - 30.9.20

Rekstrartekjur félagsins NAMU........ocvvviiiiiiiiini e 567.435.692 315.276.732
TaP FEIAGSING NAM .. .veeeeeeeeee et e et e e e e et e e e e e e e, (118.907.107) (52.488.765)
FiOldi Arsverka Nam.......veveiinirieiii e 49 36
30.09.2021 30.09.2020

Eignir f&lagsins NAMU......ovuiviiiiiiiiii e 2.724.628.520 2.387.661.514
Bokfaert €igid f& Nam......ovieuiiiiiiiiiii i e 1.629.626.482 1.616.658.336
Eiginfjarhlutfall félagins Nam........cccevviiiiiiiin e, 59,8% 67,7%

Rekstrartekjur félagsins haekkudu um 252 milljénir kréna & milli timabila eda um 80%. bessa hakkun ma rekja
til aukinna umsvifa & bandarikjamarkadi og pyskumaelandi evrépumoérkdum. Megin porri rekstrartekna Kerecis hf.
kemur fra so6lu til dotturfélégum pess i Bandarikjunum og Sviss. Bandariska dotturfélagid er stadsett i
Washington D.C. og svissnenska dotturfélagid i Zurich. Rannsdkna og prounarstarfsemi félagsins er ad mestu
leyti starfraekt & Islandi.

Stjornendur hafa unnid markvisst ad markads- og kynningarstarfi & vérum félagsins, sem hefur skilad sér i
aukinni veltu. Til pess ad maeta aukinni eftirspurn eftir vorum félagsins hafa stjérnendur unnid ad pvi ad auka
framleidslugetu félagsins, m.a. med fjolgun starfsmanna i framleidslu og steekkun framleidsluhlsnaedis.

Ovissupeettir i rekstri og ahrif ytra umhverfis

pratt fyrir aframhaldandi heimsfaraldur Covid 19 a fyrri hluta timabilsins haféi pad ekki teljandi ahrif & rekstur
félagsins. Starfsmonnum a skrifstofu var skipt nidur i hopa og starfsmenn i framleidslu var skipt nidur & vaktir
begar smittélur voru hvad haestar til pess ad tryggja ad starfsemin gengi hnokralaust fyrir sig. Félagid lagdi mikid
upp Uur pvi ad nyta taeknina, m.a. med fjarfundum og - radstefnum, sem gaf géda raun. Med faraldurinn i rénun
hafa pé fundir i eigin persdnu dsamt voérusyningum faerst aftur i aukan.

Félagid stendur frammi fyrir gengisahaettu gagnvart vidskiptakrofum og vidskiptaskuldum i erlendri mynt, en paer
stédur eru nanast ad ollu leiti vid tengda adila. Pa hefur félagid fjarmagnad sig med utgafu a breytanlegum
skuldabréfum i erlendri mynt.

Hluthafar
f lok timabilsins voru 193 hluthafar i félaginu en peir voru 172 i upphafi ars:
Hlutdeild Hlutir

(0 0 gT<Ta - I =T o | PP 14,1% 920.654
CUFAELAD SARL. ..ttt ettt ettt ettt e et e e e e e e e e 13,0% 848.192
BBL 34 Ehf. .t 12,4% 809.886
EmMerson ColleCtive LLC. ....uuiiiiiiiiii et 7,3% 474.194
Y o N 6,8% 442.047
1924 B e e 4,0% 263.209
FOSSar BNf . e e 3,2% 208.510
Qo) 1 g T 0T =T o | PN 3,0% 197.710
HradfrystinUisi® GUNNVOE N, 2,1% 140.037
Nataagnaq FisSheries, INC....oii i e e e e e eaneanens 2,1% 138.998
0 o T 31,9% 2.076.682

Y= 1= 13 100% 6.520.119



Skyrsla stjornar

Tillaga til adalfundar
Stjorn félagsins leggur til ad enginn ardur verdi greiddur & arinu 2022 og ad tap arsins verdi yfirfert til naesta
ars, en visar ad 6dru leyti i arsreikninginn um breytingar a eigin fé félagsins.

Stjorn Kerecis hf. stadfestir hér med arsreikning félagsins med undirritun sinni.

Isafirai, 23. mai 2022

I stjorn
Gudmundur Fertram Sigurjonsson Olafur Ragnar Grimsson
Andri Sveinsson Franck Sinabian

J. Ernest Kenney



Rekstrarreikningur fyrir timabilid
1. okt. 2020 - 30. sept. 2021

Rekstrartekjur .........coocvvnnns

Framleidsla ..........cccvvnenen.

Aukning eignfeerdra birgda

Adrar tekjur ......ooeiiiiiiniinnns

Fjarfestingar i framleidsluverksmidju ........c.coceviiiiiiiiiinnnnn,

S6lu og markadskostnadur

Skrifstofu- 0g stjornuNarkostNadur ........ccccevviieiiiniiennnnnns.

Rannsdknar- 0g prounarkostnadur ....c..vvveveviiieiiineneinnnienens

Eignfaerdur prounarkostnadur
AfSKftir oo

Rekstrartap

Fjarmunatekjur ........cccvveneen.
Fjarmagnsgiold ........ccvvenene.
GeNgiSMUNUL ..ovvvviiieriianennns

Hlutdeild i afkomu détturfélaga

Tap timabilsins

Arsreikningur Kerecis hf.

Skyr. 1. okt. 2020 - 30. 1. okt. 2019 - 30.
sept. 2021 sept. 2020
4 567.435.692 315.276.732
(308.550.588) (161.952.353)
103.552.117 43.500.107
362.437.221 196.824.486
218.442.384 202.175.705
(57.594.552) (35.615.031)
(136.818.834) (66.485.403)
(257.286.559) (166.044.662)
(253.567.569) (289.360.113)
(124.387.909) (158.505.018)
165.901.381 92.773.269
(95.111.529) (49.538.445)
(53.598.057) (115.270.194)
42.595.106 45.787.377
(57.428.413) (12.516.666)
(137.640.819) 252.865.935
6 (152.474.126) 286.136.646
10 87.165.076 (223.355.217)
(118.907.107) (52.488.765)




Efnahagsreikningur 30.9.2021

Eignir

Fastafjarmunir

Eignfaerdur prounarkostnadur
Varanlegir rekstrarfjarmunir
Eignarhlutur i détturfélégum
Krofur a tengd félog

Veltufjarmunir

Birgdir ..oeiiiii
Vidskiptakrofur ....coooveviiiiiiiiiiiiins
Krofur & tengd félog
Adrar skammtimakrofur
Handbaert fé .....coeovvviiiiiieeen

Eignir

Eigid fé og skuldir

Eigid fé

HIUtafé ..o
Yfirverdsreikningur hlutafjar
Légbundinn varasjodur
PYSINGArMUNUL .. evivieee e ceneeeieeienas
Orédstafad eigid fé

Eigid fé

Langtimaskuldir og skuldbindingar

Skammtimaskuldir

Vidskiptaskuldir

Neesta ars afborgun langtimaskulda
Adrar skammtimaskuldir

Skuldir

Eigid fé og skuldir

Arsreikningur Kerecis hf.

Skyr.

10
13

11

13

12

30.09.2021 30.09.2020
549.715.043 451.069.903
130.824.441 91.225.980

0 13.839.571

44.465.825 46.510.773
725.005.309 602.646.227
188.508.500 85.985.983
45.870.948 20.575.095
1.571.177.385 1.146.242.366
66.369.051 44.441.932
127.697.327 487.769.911
1.999.623.211 1.785.015.287
2.724.628.520 2.387.661.514
6.520.119 6.463.869
3.664.643.529 3.614.272.397
340.999.841 213.482.580
(120.451.149) (201.899.020)
(2.262.085.858) (2.015.661.490)
1.629.626.482 1.616.658.336
0 0

51.702.203 45.555.447
956.115.314 681.476.941
87.184.521 43.970.790

1.095.002.038 771.003.178

1.095.002.038 771.003.178

2.724.628.520 2.387.661.514




Yfirlit um sjodstreymi timabilsins
1. okt. 2020 - 30. sept. 2021

Rekstrarhreyfingar

Rekstrartap ......cooviviiiiiiiii
AFSKIIFEIE wve

Veltufé fra (til) rekstrar an vaxta og skatta
Vorubirgdir (haekkun) ...ccoovviiiiiiiiiiiiieen,
Rekstrartengdar eignir (haekkun)
Rekstrartengdar skuldir haekkun, (leekkun)

Handbeaert fé til rekstrar an vaxta og skatta

Innborgadir vextir og aréur

Greiddir vextir ..o

Handbezert fé til rekstrar

Fjarfestingarhreyfingar

Eignfaerdur prounarkostnadur
Keyptir/seldir varanlegir rekstrarfjarmunir
Lan til tengdra a@dila .....ocvevviviiiiiiiiiieenens

Fjarmognunarhreyfingar

Innborgun hlutafjar ......cocoooveiiiiiiiiiieenn,

Laekkun handbaers fjar c.oovvevvevviiiiiiiiieennns
Handbeert fé i upphafi timabils

Handbaert fé i lok timabils .......ccccvvivievinnnnn

Arsreikningur Kerecis hf.

Skyr. 1.okt. 2020 - 30.

1. okt. 2019 - 30.

sept. 2021 sept. 2020
(53.598.057) (115.270.194)
95.111.529 49.538.445
41.513.472 (65.731.749)
(102.522.517) (43.500.107)
(50.857.652) (1.987.654)
48.753.498 (7.821.094)
(63.113.199) (119.040.604)
41.299.985 45.787.377
(57.428.413) (12.516.667)
(79.241.627) (85.769.894)
8 (165.901.381) (92.773.269)
9 (66.588.760) (58.721.692)
(340.128.197) (709.197.018)
(572.618.338) (860.691.979)
50.427.381 57.353.899
241.360.000 681.476.941
291.787.381 738.830.840
(360.072.584) (207.631.033)
487.769.911 695.400.944
127.697.327 487.769.911




Skyringar

1. Almennar upplysingar

Kerecis hf. er hlutafélag og starfar & grundvelli laga nr. 2/1995 um hlutafélog.
Kerecis hf. er med heimilisfesti & Islandi og er 16gheimili félagsins ad Eyrargata 2, 400 Isafjoréur.

2. Grundvollur reikningsskilanna

Arsreikningurinn er gerdur i samraemi vid 16g um arsreikninga og settar reikningsskilareglur. Arsreikningurinn byggir &
kostnadarverdsreikningsskilum og er gerdur eftir sému reikningsskilaadferdum og &rid adur. Arsreikningurinn er gerdur
i islenskum krénum sem er starfraekslugjaldmidill félagsins.

3. Mat og akvardanir
Vid gerd arsreiknings purfa stjérnendur, i samraemi vid 16g um arsreikninga, ad taka akvardanir, meta og draga
alyktanir sem hafa ahrif & eignir og skuldir & reikningsskiladegi, upplysingar i skyringum og tekjur og gjéld. Vid mat og

alyktanir er byggt & reynslu og ymsum 68rum pattum sem taldir eru videigandi og mynda grundvéll peirra akvardana
sem teknar eru um bdkfaert verd eigna og skulda sem ekki liggur fyrir med 68rum haetti.

Breytingar & reikningshaldslegu mati eru faerdar & pvi timabili sem paer eiga sér stad.

4. Rekstrartekjur

1. okt. 2020 - 30.

1. okt. 2019 -

Rekstrartekjur skiptast i innlendar og erlendar tekjur: sept. 2021 30. sept. 2020
INNIENA VOTUSAIA 1.uiviiiiiie it e e e e e 57.271.124 18.250.908
Erlend VOIUSAIA ...uveeiiiiiii i 510.164.568 297.025.824
567.435.692 315.276.732

Laun og annar starfsmannakostnadur
1. okt. 2020 - 30. 1. okt. 2019 -

sept. 2021 30. sept. 2020

= 11 PPt 389.029.925 240.428.695
Ogreitt &fallid orlof, breyting 14.184.811 (1.570.465)
[N Ty oo 1N TP OPR PN 50.549.494 31.062.439
Onnur launatengd gjold 33.327.880 17.390.464
Annar starfsmannakostnadur 2.797.681 3.933.423
489.889.791 291.244.556

StoAUGildi @0 MEBAITAIT ..vuvneiie e e 49 36

1. okt. 2020 - 30. 1. okt. 2019 -

Laun og annar starfsmannakostnadur eftir deildum: sept. 2021 30. sept. 2020
Laun = framl@idsla ..o.voviiiiii e 236.974.030 128.155.005
Laun - Sala og markadssetning 99.730.256 48.842.825
Laun - skrifstofa og stjornun 95.021.331 57.789.341
Laun - Rannsodknir og préun 58.164.174 56.457.385
489.889.791 291.244.556

Arsreikningur Kerecis hf.




Skyringar

6.

Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold
1. okt. 2020 - 30.

1. okt. 2019 -

Fjarmunatekjur greinast pannig: sept. 2021 30. sept. 2020
Vaxtatekjur af bankainnistaadum .......covviiiiiiiiii 2.451.879 11.100.250
Vaxtatekjur af kréfum & tengda adila ......ovvveiiiiiiiiiiii s 40.143.227 34.687.127
42.595.106 45.787.377
Fjdrmagnsgjold greinast pannig:
Vaxtagjold skammtimaldana fra lanastofnunum ........cooviiiiiiiiii e (657.219) (486.106)
Vaxtagjold og verdbaetur af 08rum lANUM ......cc.iiiiiiiiiice e (56.057.315) (11.577.687)
(0] ST V= Y T o] Lo OSSN (713.879) (452.873)
(57.428.413) (12.516.666)
Gengismunur greinist pannig:
(7= T 1] T 0 (137.640.819) 252.865.935
(137.640.819) 252.865.935
(152.474.126) 286.136.646
Tekjuskattur

Ekki kemur til greidslu tekjuskatts ari®d 2022 par sem tekjuskattsstofn er neikvaedur. Engin tekjuskattsinneign hefur

verid feerd vegna yfirfaeranlegs taps vegna évissu um nytingu hennar.

Eignfaerdur prounarkostnadur

Kostnadur
S =T = o S D 0 B T PPN
ViBD@BEUL .t s

Endurgreiddur préunarkostnadur fra hinu opinbera

Y=L = o S D 0 1 PPN
V415 o = <1 (U] PP
Endurgreiddur préunarkostnadur frad hinu Opinbera .......o.vvviiiiiiii e

StaB@ SEPL. 30, 2021 1uuiiiiiiiiiii e et e e n e r e nans
Afskriftir

1] = T L= o R 0
Afskrift timabilsins ....

S =T = e S D 0 1 L PPN
Afskrift timabilsins

Sta0@ SEPL. 30, 2021 oiuiiiiiiiiii e e

Bokfzert verd

Stada okt. 1, 2019
1] = T L= ] R 010
StaB@ SEPL. 30, 2021 1uiuiiiiiiiiiii e e e n e r e ans

Afskriftarhlutfall ...

Arsreikningur Kerecis hf. 9

Samtals

503.879.258
156.572.066

(63.798.797)

596.652.527
238.031.521
(72.130.140)

762.553.908

104.156.979
41.425.645

145.582.624
67.256.241

212.838.865

399.722.279
451.069.903
549.715.043

10%



Skyringar

9.

10.

Fastafjarmunir

Stofnverd
Stada okt. 1, 2019

Vidbaetur ...ocovviieiiiiien

Stada okt. 1, 2020

Vidbaetur ...covvvviiiiiiiiieie

Stada sept. 30, 2021

Afskriftir
Stada okt. 1, 2019
Afskrift timabilsins

Stada okt. 1, 2020
Afskrift timabilsins

Stada sept. 30, 2021

Bokfaert virdi
Stada okt. 1, 2019
Stada okt. 1, 2020

Stada sept. 30, 2021

Afskriftarhlutfoll ....................

Eignarhlutar i dotturfélogum

Eignarhlutar i dotturfélogum:
Kerecis LLC ....oovvviiiiniiiiinnnns
Kerecis AG ....cvvvviiiiniiiininnnns
Kerecis Services ehf. ......cccovvviiininennns

Breytingar eignarhluta i détturfélogum greinast pannig:

Stada okt. 1, 2020

Vidbaetur ...vvvveviniiiniiieens
Afskrift vidskiptavildar ....

Hlutdeild i afkomu

Py&ingarmunur .........cceeeneenennee.
Endurflokkad a kréfur & tengda

Stada sept. 30, 2021

Sundurlidun & hlutdeild:

Fjarhaedir i uppgjérsmynt:

Kerecis LLC (USD)

Kerecis AG (CHF) ......ccvvvvenens
Kerecis Services ehf. (ISK)

Arsreikningur Kerecis hf.

Vélar Bifreidar Samtals
& ahold
........................................... 59.807.047 5.160.182 64.967.229
........................................... 58.721.692 58.721.692
........................................... 118.528.739 5.160.182 123.688.921
........................................... 66.588.760 66.588.760
185.117.499 5.160.182 190.277.681
........................................... 21.127.185 3.222.956 24.350.141
........................................... 7.720.351 392.449 8.112.800
........................................... 28.847.536 3.615.405 32.462.941
........................................... 25.958.263 1.032.036 26.990.299
54.805.799 4.647.441 59.453.240
........................................... 38.679.862 1.937.226 40.617.088
........................................... 89.681.203 1.544.777 91.225.980
130.311.700 512.741 130.824.441
.......................................... 20% 20%
Hludeild Nafnverd Bokfaert virdi Starfsemi
100,00% uUsD 1.500 0 Sala
100,00% CHF 5.022.772 0 Sala
100,00% 500.000 0 Pjénusta
1. okt. 2020 -
Kerecis 30. sept. 2021
Kerecis LLC Kerecis AG Services ehf. Total
(1.284.335.901) 13.839.571 (1.270.496.330)
500.000 500.000
(864.989) (864.989)
273.329.011 (177.367.569) (8.796.366) 87.165.076
80.927.124 520.747 81.447.871
930.079.766 163.872.240 8.296.366 1.102.248.372
0 0 0 0
Hagnadur/(tap) Eigio fé
1. okt. 2020 - 30. 1. okt. 2019 - 30.
sept. 2021 sept. 2020 44469 44104
2.133.616 (540.741) (7.136.892) (9.270.506)
(1.258.792) (1.091.318) (1.219.117) 43.085
(8.796.366) 0 (8.296.366) 3.331
(7.921.542) (1.632.059) (16.652.375) (9.224.090)

10



Skyringar

11. Birgdir

30.09.2021 30.09.2020
= U1 UT o o =T oo o U | PP 26.192.166 17.483.746
Umbudir . 6.536.194 3.228.414
[ =T 1 PP 155.780.140 65.273.823
188.508.500 85.985.983
12. Eigid fé
Hlutafé greinist pannig:
Hlutir Hlutfall Fjarhaed
Heildarhlutafé i ok timabilsSins ........ccccvvviiiiviiiiiiiicineeeeens 6.520.119 100% 6.520.119
6.520.119 100% 6.520.119

Utgefnir hlutir i lok timabilsins eru alls 6.520.119 og er nafnverd hvers hlutar ein islensk kréna. Hver kréna nafnverds
jafngildir einu atkveedi.

Annad bundid Oradstafad Samtals
eigid fé eigid fé eigid fé

Eigid fé greinist pannig: Hlutafé

Eigid fé okt. 1, 2019 ....oovvvviiiniiinniinnns 6.369.897 3.634.756.166 (1.911.970.288) 1.729.155.775

Haekkun hlutafjar .......ccoovviiiiiiinennnns 93.972 57.259.926 57.353.898
Eignf. Prounarkostn .........ccccvevveiinnnnns 92.773.269 (92.773.269) 0
Afskr. prounarkostn. .... (41.425.645) 41.425.645 0

pydingarmunur ... (117.362.572) (117.362.572)

Tap timabilsins .........cccvvviiiiiiiiineenen. 0 (52.488.765) (52.488.765)
Eigid fé okt. 1, 2020 ..ocvvvvvinninniiiennnen. 6.463.869 3.626.001.144 (2.015.806.677) 1.616.658.336
Leidr. eigid fé fyrra ars .........ccoeeviennen. (250.000) (250.000)
Haekkun hlutafjar .........coooviiiiininianne. 56.250 50.621.132 50.677.382
Eignf. Prounarkostn ..........ccocevevniennnnn. 181.518.438 (181.518.438) 0
Afskr. Prounarkostn ..........coeeevvveniennen. (67.256.241) 67.256.241 0
bydingarmunur ............c.eeenee. 81.447.871 81.447.871
Tap timabilsins ..........cccocuuanes 0 (118.907.107) (118.907.107)
Eigid fé sept. 30, 2021 ...cevvvvriineinnnnnn. 6.520.119 3.872.082.344 (2.248.975.982)  1.629.626.482
Annad bundid eigid fé Yfirverds- bpydingarmunur Eignfaerdur Samtals
greinist pannig: reikningur préunarkostn. bundid eigid fé
Eigid fé okt. 1, 2019 3.557.012.470 (84.536.448) 162.280.144 3.634.756.166
Haekkun hlutafjar 57.259.926 57.259.926
Eignf. Prounarkostn 92.773.269 92.773.269

Afskr. bréunarkostn
PYSINGArMuUNUE ..c..cviiinieieiieeieeeieeieeenas

(41.425.645) (41.425.645)

(117.362.572) (117.362.572)

Eigid fé okt. 1, 2020 ..ccvvvvvinniiniiieannnn. 3.614.272.396 (201.899.020) 213.627.768 3.626.001.144
Leidr. eigid fé fyrra ars (250.000) (250.000)
Haekkun hlutafjar .............. 50.621.132 50.621.132
Eignf. Préunarkostn ... 181.518.438 181.518.438
Afskr. bréunarkostn .. (67.256.241) (67.256.241)
bydingarmunur ......... 81.447.871 81.447.871

Eigid fé sept. 30, 2021 ....ccvvvvniiinninnn. 3.664.643.529 (120.451.149) 327.889.965 3.872.082.344
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13. Tengdir adilar
Tengdir adilar eru peir adilar sem hafa umtalsverd ahrif & félagid, beint eda dbeint, p.m.t. moédurfélag, eigendur og
fjolskyldur peirra, storir fjarfestar, lykilstarfsmenn og fjolskyldur sem og adilar sem er stjérnad af eda eru verulega

hadir félaginu, s.s. hlutdeildarfélég og samrekstrarfélog. Vidskipti vid tengda adila hafa verid gerd a sambaerilegum
grundvelli og vidskipti vi® 6tengda adila.

Félagid hefur gert kaupréttarsamninga vid stjérnendur, starfsmenn og adra adila tengda rekstrinum, sjé nanar skyringu
20 i samstaeduarsreikning félagsins.

Vidskipti vid tengda adila greinast pannig:

Vidskipti vid tengd félég 1. okt. 2020 - 30. sept. 2021:

Keypt pjénusta Seld pjonusta Krofur Skuldir
0g vorur 0g vorur
DOLEUMEIOF vvvneriiiie i eeeees 468.690 544.443.809 1.615.643.210
468.690 544.443.809 1.615.643.210 0

Vidskipti vié tengd félog 1. okt. 2019 - 30. sept. 2020:

Keypt pjénusta Seld pjonusta Krofur Skuldir
0g vorur 0g vorur
DOLLUrTEIOG «uvveeeeeeiiiici e 3.383.823 266.456.551 1.192.753.139
3.383.823 266.456.551 1.192.753.139 0

Vidskipti vid tengda adila eru & sému kjérum og ef um étengda adila veeri ad reeda.

14. Fjarhagsleg ahattustyring

Félagid styrir fjarmagni sinu pannig ad pad vidhaldi rekstrarhaefi sinu @ sama tima og pad hamarkar ardsemi hagadila
med sem bestu jafnvaegi & milli skulda og eigin fjar. Félaginu ber ekki ad fylgja ytri reglum um lagmarks eiginfjarstodu.

Stjérnendur félagsins fylgjast med og greina fjarhagslegar ahaettur i rekstri. Adferdir vegna aheaettustyringar eru
yfirfarnar reglulega til ad greina breytingar & markadi og starfsemi félagsins. Eftirfarandi ahesettur hafa verid greindar
vegna fjarmalagerninga.

Markadsahaetta
Helstu ahaettupeettir félagsins eru breytingar & gengi gjaldmidla, vaxtabreytingar og verdbdlga. Markmid med styringu
markadsahaettu er ad styra og takmarka ahaettu vié skilgreind mork, jafnframt pvi sem abati er hamarkadur.

Gjaldmidladheetta

Hltui af fjareignum og fjarskuldum félagsins er i erlendum gjaldmidli, og ber félagi® ahaettu vegna breytinga & gengi
vidkomandi gjaldmidla gagnvart islensku krénunni. Félagid reynir ad lagmarka gjaldmidladhaettu i gegnum eftirlit med
gengispréun og med videigandi samsetningu fjareigna og fjarskulda i helstu vidskiptamidlum.

Hér ad nedan eru tilgreindir peir gjaldmidlar sem mest ahrif hafa & rekstur félagsins. Gengi peirra og stada midast vid
lokagengi timabilsins.

30.9.2021 Gengi Eignir Skuldir Hrein stada
CHF e e 139,33 347.306.797 0 347.306.797
EUR Lo 150,90 51.766.550 6.653.355 45.113.195
USD ot 130,32 2.293.785.571 968.900.543 1.324.885.028
2.692.858.918 975.553.898 1.717.305.020
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15. Reikningsskilaadferdir

Erlendir gjaldmidlar
Vidskipti i erlendum gjaldmidlum eru feerd & gildandi gengi pess dags sem vidskiptin fara fram. Peningalegar eignir og

skuldir i erlendum gjaldmidlum eru feerdar midad vid gengi i lok reikningsskiladags. Gengismunur sem myndast er
faerdur i rekstrarreikning.

Skraning tekna

Tekjur af vorusoélu eru feerdar pegar til peirra hefur verid unnid. Vorusala er skrad pegar yfirrdd yfir seldri voru flytjast
yfir til kaupanda, sem er almennt vié afhendingu voru. Sala er synd i rekstrarreikningi ad teknu tilliti til afslatta. Tekjur,
sem innheimtar hafa verid a reikningsarinu en varda sidari reikningsar, eru feerdar til skuldar i efnahagsreikningi sem

fyrirfframinnheimtar tekjur. Tekjur, sem varda reikningsarid en innheimtast eftir lok pess, eru faerdar til eignar i
efnahagsreikningi.

Skraning gjalda
Gjold sem stofnad er til vid oflun tekna & timabilinu eru faerd sem rekstrarkostnadur. Gjéld sem stofnad er til &

reikningsarinu en varda sidari reikningsar eru faerd til eignar i efnahagsreikningi sem fyrirframgreiddur kostnadur. Gjold
sem varda reikningsarid en koma til greidslu sidar, eru feerd til skuldar sem afallinn kostnadur i efnahagsreikningi.

Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold

Vaxtatekjur eru faerdar fyrir viskomandi timabil i samraemi vid videigandi hofudstdl og vaxtaprdsentu.
Fjarmagnsgjold eru feerd i rekstrarreikning & pvi timabili sem pau falla til. Lantokukostnadur er eignfeerdur og

afskrifadur linulega yfir liftima lansins

Skattamal

Tekjuskattur er reiknadur og faerdur i arsreikninginn. Utreikningur hans byggir & afkomu fyrir skatta ad teknu tilliti til
varanlegra mismuna a skattalegri afkomu og afkomu samkvamt arsreikningi. Tekjuskattshlutfall er 20%.

Tekjuskattur til greidslu er tekjuskattur sem aaetlad er ad komi til greidslu & naesta ari vegna skattskylds hagnadar
arsins auk leidréttinga a tekjuskatti til greidslu vegna fyrri ara.

Frestadur skattur stafar af mismun efnahagslida i skattuppgjori annars vegar og arsreikningi hins vegar. Mismunurinn
stafar af pvi ad tekjuskattsstofn félagsins er midadur vid adrar forsendur en reikningsskil pess.

Tekjuskattseign er metin & reikningskiladegi og er einungis feerd ad pvi marki sem liklegt er ad hdn nytist & moti
skattskyldum hagnadi i framtidinni.
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Varanlegir rekstrarfjarmunir

Eignir eru skradar medal varanlegra rekstrarfjarmuna pegar liklegt er ad hagraenn avinningur tengdur eigninni muni
nytast félaginu og haegt er ad meta kostnad vegna eignarinnar med areidanlegum haetti. Varanlegir rekstrarfjarmunir
eru upphaflega skradir & kostnadarverdi. Kostnadarverd varanlegra rekstrarfjarmuna samanstendur af kaupverdi og
6llum beinum kostnadi vid ad koma eigninni i tekjuhaeft astand.

Varanlegir rekstrarfjarmunir eru afskrifadir linulega a datludum nytingartima peirra, ad teknu tilliti til veents hrakvirdis.

Eignir par sem eignarréttur er bundinn 68rum samkvamt samningi um fjarmognunarleigu eru afskrifadar & datludum
nytingartima & sama grunni og eignir med fullum eignarrétti.

Hagnadur eda tap vegna solu eigna er mismunur soluverds og bokferds verds eigna a soludegi, og er feerdur vid
rekstrarreikning vid soélu.

éefnislegar eignir

Oefnislegar eignir eru einungis eignfaerdar pegar liklegt er ad hagraenn avinningur tengdur eigninni muni nytast félaginu
og haegt er ad meta kostnadarverd eignarinnar med areidanlegum haetti. Medal defnislegra eigna eru eignir vegna
vidskiptasamninga, einkaleyfa, hugbunadar og préunarkostnadar. Eignir pessar eru afskrifadar med kerfisbundnum
haetti & daetludum nytingartima vidkomandi eigna og eru reiknadar afskriftir hvers timabils faerdar i rekstrarreikning. Val
a afskriftaradferd skal midast vid notkun & vidkomandi eign & nytingartima hennar. Ef pessar eignir hafa ekki dkvedinn
nytingartima er p6 heimilt ad meta paer arlega i samraemi vid settar reikningasskilareglur og skulu paer saeta arlegu
virdisryrnunarprofi eda oftar ef visbendingar um virdisryrnun hafa komi® fram. préunarkostnadur er afskrifadur & 10
arum ef ekki er haegt ad skilgreina nytingartima hans.

Eignarhlutar i détturfélogum

Doétturfélog eru félog par sem modurfélagid fer med yfirrdd. Yfirrdd grundvallast af pvi hvort fjarfestir; hefur
akvordunarvald yfir fjarfestingunni, ber dhaettu eda hefur réttinn til ad njota breytilegs avinnings vegna patttoku i
fjarfestingunni, og getur med akvordunarvaldi haft ahrif & avinning sinn af fjarfestingunni. Eignarhlutar i détturfélégum
eru faerdir samkvaemt hlutdeildaradferd og pvi faerdir & kostnadarverdi ad teknu tilliti til hlutdeildar i rekstri og annarra
breytinga & eigin fé, og virdisryrnunar einstakra fjarfestinga. Tap détturfélaga umfram hlutdeild er adeins gjaldfaert hafi
félagid gengist i abyrgd eda stofnad til skuldbindinga fyrir peirra hénd.

Birgair

Birgdir eru metnar & kostnadarverdi/framleidsluverdi eda dagverdi, hvort sem laegra reynist. Kostnadarverd birgda
samanstendur af kostnadi vid 6flun peirra dsamt 68rum kostnadi sem fellur til vid ad koma birgdunum i séluhaeft
astand. Framleidslukostnadur samanstendur af hrdefnikostnadi, launakostnadi og o&beinum kostnadi vegna
framleidslunnar. Dagverd er aaetlad soluverd i venjulegum vidskiptum ad fradregnum kostnadi vid ad ljuka vid
framleidslu vara oa daetludum sélukostnadi.

Vidskiptakrofur

Vidskiptakrofur eru faerdar & nafnverdi ad teknu tilliti til nidurfeerslu. Nidurfaerslan er ekki endanleg afskrift heldur er
myndadur métreikningur til ad maeta hugsanlegu tapi sem kann ad myndast i framti&inni.

Handbeert fé

Handbeert fé félagsins samanstendur af sjodi og 6bundnum bankainnstaedum.

Langtimaskuldir

Langtimaskuldir eru feerdar & nafnverdi ad fradregnum afborgunum af héfudstdl og eru eftirstodvar nafnverds reiknadar
upp midad vid gildandi gengi eda visitolu i lok timabilsins eftir pvi sem vid a.
Vidskiptaskuldir

Vidskiptaskuldir eru faerdar @ nafnverdi ad teknu tilliti til afallins kostnadar.
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